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Editorial

Si 2010 estuvo marcado por la reactivacion y el crecimiento, 2011
serd el afo de la desaceleracion en un ambiente de estabilidad
macroeconémica. Mantendremos la trayectoria ascendente de la
producciéon y el empleo, sélo que a un ritmo menor.

Aun cuando en 2011 la marcha de la economia, los procesos
electorales, la seleccion de los candidatos para la eleccion
presidencial de 2012 y el combate a la inseguridad dominaran la
agenda nacional, no debemos olvidar que tenemos tareas
inconclusas e inaplazables de las cuales depende el desarrollo del
pais en los afios por venir.

Si queremos abandonar el sendero del crecimiento inercial y reducir
nuestra dependencia de lo que ocurre mas alla de nuestras
fronteras, es preciso concretar las reformas pendientes y vigorizar el
trabajo a favor de la competitividad. A nadie conviene una planta
productiva débil, con un crecimiento lento, incapaz de acelerar el
paso, con serios obstaculos para generar mas y mejores empleos,
inerme frente al avance de la informalidad y frenada por la
persistencia de reglamentos y procedimientos administrativos que
operan como pesado lastre para el progreso.

Hemos superado la recesion, pero no hemos hecho lo necesario
para resolver los temas que permitiran vigorizar el crecimiento. Ojala
este aflo no transcurra en medio de la inmovilidad. Los politicos
tienen la palabra. Refrendamos nuestro compromiso a favor del
debate serio y constructivo que tanto necesitamos.

Perspectivas 2011

Concluimos 2010 con una economia que dejo atras la recesién e inicio
una nueva fase de crecimiento, apoyada por la estabilidad de sus
principales indicadores macro, un adecuado manejo de las finanzas
publicas, una sélida posicién financiera y reservas internacionales que
alcanzaron niveles histéricos. Aun cuando estos indicadores ofrecen un
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panorama alentador y alimentan la confianza sobre el futuro inmediato, no
debemos perder de vista que no hemos logrado activar plenamente el
motor interno y en consecuencia, dependemos en alto grado de lo que
ocurre en el entorno internacional, especialmente en la economia
estadounidense, destino de la mayor parte de nuestras exportaciones
petroleras e industriales y origen de la mayor parte de las importaciones,
de los capitales que ingresan al pais, las remesas y de las divisas que
genera la actividad turistica.
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Y es precisamente por dicha combinacion que 2011 sera el afio de la
desaceleracion econémica. Por eso estimamos que la economia
mexicana registrar4 un avance de 3.8%. Esto significa la pérdida de poco
més de un punto porcentual respecto del afio pasado. Dado que el
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mercado interno opera a un ritmo todavia insuficiente para convertirse
en el principal impulsor del crecimiento, la industria nacional y su mas
importante componente, las manufacturas, también moderaran su
velocidad para cerrar el afio con incrementos del 3.9 y 4.8%
respectivamente, que se ubicaran por debajo del comportamiento que
ambos sectores mostraron en 2010.
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Sin embargo, seguirdn formando parte de los componentes mas
dindmicos de nuestra economia y se mantendran como los principales
generadores de fuentes de empleo, tal y como sucedi6 en el afio que
recién finalizo.

Comportamiento de la economia y Estimaciones 2011

_

PIB (Var%) -6,1

Actividad Industrial (Var%

Manufacturas (Var%)

Inversion productiva (Var%o) —10 7 \
Tasa de mteres (% cierre de afio) 87 | 432 32 478 78

Exportaciones (Var%) -14.8 | 28.2 16.2
Importaciones (Var%) -18.2 29.1 15.8
Fuente: INEGI , SHCP y estimaciones propias

En el desempefio esperado de la inversion productiva, seran
determinantes el clima para los negocios, la confianza de consumidor
y la percepcién empresarial acerca de su posicibn competitiva, el
futuro de su negocio, asi como el desempefio esperado de la
demanda por sus productos. Confiamos en que la moderada
reanimacién mostrada el afio pasado, se extienda al 2011 y permita a
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este indicador crucial para la modernizacion de activos y la
productividad, cerrar el quinto afio de la presente administracion con
un avance de 5.8% No es un crecimiento espectacular, pero permitira
a las empresas que lo impulsen, seguir a la vanguardia en materia
tecnolégica, elevar la eficiencia de sus operaciones y consolidar su
posicion competitiva en los mercados interno y externo, sobre todo
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ahora que la apreciacion del peso hace mas atractiva la compra de
productos importados, reduce la competitividad de las exportaciones e
intensifica la batalla por el gasto que realizan los consumidores.

Si la economia avanza a un paso mas lento, también lo hard la
generacioén de fuentes de trabajo en el sector formal de la economia. De
acuerdo con nuestros calculos, este afio se generaran poco mas de 587

i Empleos en el sector formal
Cifras en miles

Fuente: INEGI

HemLs. TV . mil puestos de trabajo, de los cuales el 70% correspondera a empleos
E: Estimaciones de Concamin

permanentes. La industria de transformacion contribuira con el 38% de
ese total, es decir con 225 mil fuentes de empleo, una cifra importante
considerando la moderacién esperada en el crecimiento econémico. No
serd una tarea sencilla, pero confiamos en alcanzarla. Finalmente, el
peso se mantendra fuerte respecto al dolar, apoyado por el nivel de
reservas internacionales y la entrada de capitales que buscaran
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mayores rendimientos en economias emergentes como la nuestra. Es
por este motivo que insistimos en la necesidad de reducir las tasas de
interés, de lo contrario, importar sera mas lucrativo que producir y el
crédito seguira siendo inaccesible para numerosas empresas. En suma
2011 sera un afio clave para el futuro del pais.



