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Concamin

Editorial

En el arranque de 2010 empresarios y consumidores enfrentan tres
agentes erosivos: la inflacion, las nuevas disposiciones fiscales y
el aumento en los costos de operaciéon. El ingreso disponible, el
consumo, la inversiéon y la rentabilidad, atraviesan por momentos
dificiles. Este no sera un afo sencillo.

De hecho, el primer trimestre estara marcado por un complejo
ambiente econémico y a menos que impulsemos un cambio en el
modelo de desarrollo para diversificar los motores del crecimiento,
elevar la competitividad general de la economia, reducir el costo-
pais y rearticular las cadenas productivas que colapsaron por la
apertura acelerada de la economia y el desmantelamiento de la
mayor parte de los instrumentos de promocién industrial,
dificilmente lograremos acelerar el crecimiento de la inversién, la
produccion y el empleo.

Mantener las cosas como estan o0 someter las decisiones
econdmicas al imperio de los tiempos politicos, nos conducira a
una recuperacion lenta y débil, y a un crecimiento languido y
escasamente Util para el pais. Requerimos un nuevo Pacto Social
para reaccionar con rapidez y eficacia, con objetivos precisos, en
forma coordinaday con la activa participacién de todos.

En 2010 habra elecciones para gobernador en once entidades
federativas. Si se conserva la inercia de los Ultimos procesos
electorales, no habréa espacio ni disposicion para impulsar las
transformaciones estructurales pendientes y volvera aimponerse la
inservible l6gica de lo posible por encima de lo que es necesario.

En Concamin sostenemos que no debemos perder mas tiempo
atrapados en inutiles calculos politicos o en la confrontacién de
poderes que, siendo complementarios, se asumen antagonicos. Es
hora de que la clase politica actie con auténtica visién de Estado y
nos ofrezca una muestra de sensatez y compromiso con el
progreso de México.
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Autoridades gubernamentales, al igual que la mayor parte de los
analistas nacionales y extranjeros, coinciden en que el entorno
macroeconomico sera mas favorable en 2010 tras haber superado la
etapa critica del ajuste impuesto por la mas intensa y profunda recesion
internacional de los ultimos 70 afios. Aunque tenuemente, a partir del
segundo semestre de 2009 aparecieron los primeros indicios de
mejoria. Sin embargo, nos esperan tiempos dificiles.

A partir del segundo
semestre del aino,
aparecieron los primeros

indicios de mejoria en la
Aun cuando en Estados Unidos la economia reacciona favorablemente actividad econémica

y esta cobrando impulso, la recuperacibn no es todavia lo nacional
suficientemente sélida tal y como lo reconoce la Fed. Por eso diversas

voces se oponen al aumento de los réditos y al retiro de los apoyos

gubernamentales. Hay mas dudas que certezas en torno a la velocidad

y fortaleza de su reactivacion. No obstante, el crecimiento esperado

(2.5%) sera suficiente para que recuperen el terreno perdido en 2009.

En México, para el sector exportador, sus proveedores, las ciudades
fronterizas, asi como las familias y localidades que dependen del flujo
de remesas, el avance de la economia estadounidense serd decisivo
para consolidar la reanimacion de la actividad econémica y el consumo,
asi como para generar un favorable efecto en las actividades, regiones
y empleos que dependen de la demanda del vecino del norte.

Nos tomard mds de dos
Pero es importante precisar que, a diferencia de Estados Unidos, a anos recuperar el nivel de
México le tomard de dos a tres afios recuperar el nivel de actividad actividad alcanzado
alcanzado antes a la recesion. Si en 2009 registramos la caida més antes del i"_’"fio de la
profunda entre las economias latinoamericanas, en 2010 nos recesion
ubicaremos entre las naciones cuya recuperacion sera de las mas
modestas en la region. La reanimacion de nuestra economia no estara
exenta de dificultades, especialmente para el sector industrial, debido a
las secuelas de la recesion sobre diversos componentes de la
estructura econoémica, sin olvidar que disponemos de poco combustible
para aspirar a un crecimiento acelerado y de largo aliento.
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Mientras se encienden los motores de nuestra economia, es un hecho
gue los primeros meses del afio estaran marcados por un duro invierno
econdémico. El repunte en los precios de bienes de consumo y en los
costos de operacion; el repliegue esperado por el consumo y la
inversion; la acumulacion de inventarios y el aumento en los problemas
de liquidez y cobranza, especialmente entre las empresas de menor
tamafio, definirAn nuestro paso por el primer trimestre del afo.
Tendremos un arranque lento.

Serd lento el arranque de
la economia mexicana a
lo largo de 2010

Es cierto que hay signos de mejoria en sectores como el automotriz, las
magquiladoras y en las actividades con un perfil predominantemente
exportador. Transitaron del colapso al repunte. Pasé la tormenta. Sin
embargo, el dafio causado ha sido mayusculo. La recuperacién no sera
sencilla, automética ni acelerada.

En el sector financiero las cosas lucen bien. La bolsa mantiene su
trayectoria ascendente, los réditos permanecen bajos y no hay
volatilidad en el tipo de cambio. No se perciben nubarrones en el
horizonte financiero. No obstante, es patente la debilidad en las
finanzas publicas, la industria, el turismo y el mercado laboral, cuatro de
las areas mas castigadas por el ajuste de la economia y donde se
concentran los mayores desafios para la reactivacion.

En los sectores industrial,

turismo y laboral, se - .
En 2010 la mayor parte de nuestra recuperacion se apoyara en el
concentran los mayores

desafios de la avance de la economia estadounidense. Nuestros motores internos no

reactivacion disponen de suficiente capacidad de traccion, pues el mercado interno
se moverd con lentitud a lo largo del afio, la inversiobn productiva
despegara hasta el segundo semestre, hay escaso margen de
maniobra en el gasto publico y no hemos emprendido cambios
estructurales que modifiquen las bases de nuestra economia y
contribuyan a mejorar el escenario econémico.

En 2010 debemos decidir si nos dejamos llevar por la inercia o
atendemos de una vez por todas, los ajustes estructurales pendientes.
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En suma, cuatro aspectos definiran el perfil de nuestra economia en el
afo. Primero, la reanimacién de la actividad econémica se apoyard mas
en el motor exportador que en la operacion del mercado interno;
segundo, la salida del proceso recesivo seré lenta y desigual a nivel de La recuperacion de
regiones, sectores y empresas; tercero, no habrd una recuperacion R econo’mla s€
~ : apoyara

espectacular del empleo; y cuarto, tras dos afios consecutivos de

i _ I P ——— —_— I . I fundamentalmente en el
ndameros rojos, la produccién industrial volverd a la senda e sector externo y no serd
crecimiento, sélo que a juzgar por su estado actual, dicho avance homogénea a nivel de
(3.2%) se concentrara en las firmas exportadoras y sus proveedores, y sectores y regiones
no sera el resultado de un cambio significativo en la operacion y

rentabilidad de las Pymes y sectores enganchados al mercado interno.

Pronésticos de la Economiay la Industria Mexicana

2009 2010

PIB Estados Unidos -1.3% 2.5%

PIB México -7.1% 2.9%

« Sector Primario 0.6% 2.8%

« Sector Industrial -8.2% 3.2%

v' Construccién -6.6% 3.9%

v'  Manufacturas -11.8% 3.8%

« Sector Servicios -6.9% 2.9%

Consumo Privado -6.3% 2.1%

Inversién Productiva -10% 5.2%
Empleos Formales (-) 486 mil (+) 180 a 200 mil

Fuente: Estimaciones de Concamin

Estimamos que la economia mexicana cerrard el afio con un avance de
2.9%, cifra equivalente a menos de la mitad del retroceso reportado en
2009; la produccion industrial crecerd un modesto 3.2% y sus dos
principales componentes, las manufacturas y la construccion,
avanzaran en porcentajes similares; la inversion productiva retomara su
curso ascendente, aunque a un ritmo moderado respecto al desplome

del afio anterior, y en el sector formal de la economia se generaran Debemos depender mds
entre 180 mil y 200 mil puestos de trabajo, lo que permitira recuperar del esfuerzo interno, que
sélo una parte del empleo perdido en la recesion. de lo que suceda mas alld

de nuestras fronteras.

Es cierto que el panorama luce menos complicado para los agentes
econdémicos, pero también lo es que si no existe disposicién entre la
clase politica para atender los temas urgentes de la agenda econémica
nacional, México seguira dependiendo mas de lo que suceda mas alla
de nuestras fronteras, que del esfuerzo interno por renovar las bases de
del desarrollo y elevar competitividad general de la economia.
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