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Concamin

Editorial

En las ultimas jornadas el peso mexicano se ha depreciado frente a
la divisa estadounidense, inquietando a ciertos sectores que piden la
intervencion gubernamental para regresar la paridad al nivel previo a
la volatilidad de los mercados bursatiles. Quienes asi piensan
olvidan que la apreciacion del peso coloco al tipo de cambio en un
nivel que no correspondia con la realidad, encareciendo
artificialmente exportaciones y distorsionando la
competitividad al abaratar las importaciones. Cadenas productivas y
numerosas empresas del pais resultaron afectadas, por materias
primas traidas del exterior, al amparo de la fortaleza del peso.

nuestras

No existen argumentos sélidos para que las autoridades monetarias
intervengan en el mercado cambiario, a menos que el peso alcance
niveles irracionales respecto al ddlar. Fortalecer al peso en
momentos en los que la produccién fabril modera su crecimiento y
algunos sectores registran nimeros negativos, so6lo agravaria la
trayectoria descendente de la actividad econémica y debilitaria aun
mas al mercado laboral. Es mejor aprovechar las fichas disponibles,
entre las que destaca la tasa de interés. Tenemos margen para
utilizarla como instrumento de aliento a la produccién y el consumo,

justo cuando mas lo necesitamos y a todos beneficiaria

Industria y mercados externo e interno

En el arranque de la segunda mitad del afio cuatro signos vitales de la
economia mexicana, la produccién industrial, las exportaciones no
petroleras, el empleo y las ventas al menudeo, lograron mantener el
crecimiento que caracteriza su desempefio desde la reactivacion de la
actividad econdémica nacional. Sin embargo, la revisibn de las
estadisticas mas recientes de cada uno indica que su ritmo de avance
es cada vez menor. Esta pérdida de altura no parece ser un evento
superable en el corto plazo. Las cifras indican que se esta configurando
una tendencia claramente descendente y que la desaceleracién domina
la actividad econémica nacional.

Los acontecimientos que provocaron el descenso de los mercados
bursatiles a partir de agosto, elevando la aversion al riesgo y reduciendo
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la confianza de consumidores y empresarios, extenderan por mas tiempo la
trayectoria a la baja de los signos vitales de nuestra economia, pues los
riesgos externos siguen elevandose y modificando el clima para los
negocios. Las cifras lo confirman. En julio, la produccién fabril nacional
aumento 3.2% respecto al mismo mes del afio anterior, ligando su vigésimo
mes de crecimiento, pero quedandose por abajo del 3.7% reportado en
junio y ubicandose como el segundo mas bajo desde enero de 2010.

En el desempefio de sus componentes destaca el avance de 4.8% del
sector manufacturero, cifra superior al 4.6% reportado en junio. No
obstante, la debilidad patente en la industria estadounidense y el menor
dinamismo del sector automotriz en agosto (con un crecimiento en su
produccién de 7.7% en comparacion con el 12.4% de julio), nos permiten

PRODUCCION INDUSTRIAL A JULIO DE 2011
(Variacion porcentual real respecto al mismo mes del afio anterior)
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anticipar que las manufacturas retomaran su trayectoria a la baja a partir
del noveno mes del afio.

Ademas, siete de las 21 especialidades manufactureras cerraron julio con
caidas en sus niveles de produccion. La fabricacién de productos derivados
del petréleo y del carbén (-6.7%, alcanzando 13 retrocesos mensuales
consecutivos); industria del papel (-2.1%, dos retrocesos simultaneos);
fabricacion de productos de cuero, piel y materiales sucedaneos, excepto
prendas de vestir (-6.5%, sumando cuatro caidas); fabricaciéon de prendas
de vestir (-5.8%, con ocho contracciones); confeccion de productos textiles,
excepto prendas de vestir (-12.5%, con cuatro retrocesos); fabricacion de
insumos textiles (-7.5%, con seis caidas) y la fabricacion de muebles y
productos relacionados (-1.4%, su primera contraccién).

Sea por la debilidad del mercado interno, competencia desleal, aumento de
la informalidad, falta de competitividad o descenso de la demanda externa,
un importante nimero de especialidades enfrenta dificultades crecientes
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para retomar su curso ascendente y otras profundizar
sus caidas.

Agosto* ‘ Enero-Agosto*

Por su parte, la mineria sigue reportando cifras Concepto Millones || var% [ Milones
negativas; en tanto que la generacion de electricidad, Dolares | anual | Dolares
agua y suministro de gas también cerr6 el séptimo |exportaciones 31486.8 17.0 |230,6152 204
mes del afio con un avance menor al del mes previo
R F et Petroleras 4,911.6 41.4 37,3309 424
0 0 0 0
(3.2% en julio y 6.8% en junio). Aun cuando la | \o'oeroieras 26,5752 134 | 193,284.4 17.0

industria de la construccién perdié parte de la altura Manufactureras |25,553.6 ~ 11.7 | 183,538.7 16.3
mostrada en los meses previos (4.1% en julio y 4.6% Qgﬂﬂgﬂg‘fﬁces 178’?5408;1 18:2 15302’?5%117'.60 igg
en junio) se perfila como el Gnico componente con un

horizonte menos complicado para el resto del afio, |lmportaciones 322926 169 |229,259.5 18.8
debido a las obras de infraestructura y construcciéon
de vivienda que estan en marcha.

Fuente: INEGI

Por otro lado, también el motor externo pierde vigor.

En agosto las exportaciones no petroleras

aumentaron 13.4% cifra menor al 17.2% reportado | Ventas en Establecimientos Comerciales
. Variacién real anuval (%)

en julio; las ventas de productos manufactureros

crecieron 11.7% contra el 16.8% de julio y las ]Z'g Menudeo —e— Mayoreo
exportaciones automotrices pasaron de 34.4% en 6:0
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El mercado interno, medido a través de las ventas al | _4 g
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respecto al mismo mes del afio previo, mientras que  Fuente: INEGI
las ventas al menudeo aumentaron 3.1%,

alcanzando 15 meses de crecimiento consecutivo,

pero mostrando menor dinamismo respecto a junio

(4.8%).

COMERCIO INTERIOR AL POR MAYOR Y AL POR MENOR
A JuLio DE 2011
(Variacién porcentual real respecto a igual periodo del afio anterior)

En suma, las cifras del sector fabril, de las ventas al Concepto Julio Ene-Jul
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. L Ventas (-) 1.2 1.2
panorama nos obliga a emprender el analisis del Empleo 11 18
presupuesto de egresos con especial cuidado para Remuneraciones medias reales () 11 05
fortalecer al mercado interno y a replantear la Al por Menor
. . : P Ventas 3.1 29
pertlr?enua y la urgencia de .Ir?ls reformas economlcas Empleo 36 30
pendientes. Tenemos estabilidad macroeconémica y Remuneraciones medias reales () 3.7 () 15
una oportunidad para renovar nuestras bases para el Fuente: INEGI

desarrollo. No perdamos, una vez mas, el margen de
maniobra disponible. Urgen las reformas
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Ofertay demanda de fuentes de trabajo

El mercado laboral comienza a mostrar los signos del cambio que se
percibe en el comportamiento de la actividad econémica. En otras
palabras, la economia mexicana sigue generando empleos, pero a un
ritmo insuficiente frente al aumento en los interesados en obtener un
puesto de trabajo. Como consecuencia de lo anterior no se ha podido
frenar el incremento en las tasas de desocupacion y subocupacion.

En efecto, con base en las cifras mas recientes del IMSS, en agosto se
crearon 66 mil 683 puestos de trabajo en todo el pais. De dicho total,
43,319 correspondieron a fuentes de trabajo permanentes, que
representan casi las dos terceras partes de la cifra mensual, con lo que
entre el primero de enero y el Ultimo dia de agosto se generaron 492 mil
502 empleos, que representan un aumento de 3.4% respecto al cierre de
2010, siendo las industrias de la transformacion (con 176 mil 639
empleos) y de la construccién (99 mil 828 fuentes de trabajo), las
principales generadoras, al aportar mas del 57% de dicho total.
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Sin embargo, el esfuerzo realizado por las empresas para generar

fuentes de trabajo, no ha sido suficiente para contener el aumento del
desempleo, que en agosto escal6é hasta 5.79% del total de la poblacion
econbémicamente activa, sumando cuatro meses consecutivos al alza y
acercandose paulatinamente al nivel maximo de 6.41% reportado en
septiembre de 2009, justo cuando la recesion golped con mayor
intensidad al mercado de trabajo.

Un signo més del debilitamiento del mercado laboral lo encontramos en
el aumento de la subocupacion. En agosto se ubico en 8.98%, con lo que
sumo dos meses consecutivos en ascenso.

A menos que se impulse la reanimacién de la economia, el mercado
laboral seguira sin poder contener el aumento del desempleo.



