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Editorial

El balance de los indicadores de la actividad productiva apunta hacia
un menor dinamismo econdmico en lo que resta del afio. De hecho,
algunos sectores ya registran el cambio en el ciclo econémico. Es
precisamente en este contexto econémico donde se dara el debate
en torno a los presupuestos de ingresos y egresos de la Federacion
Fortalezas y oportunidades correspondientes al quinto afo de la presente administracion. De lo
de negocio que aprueben los legisladores dependerd, en buena medida, el
ambiente para los negocios y el margen de maniobra para afrontar la

Tercer trimestre: la desaceleracion.
desaceleracion

Editorial

Por ello, hacemos un respetuoso pero firme llamado a diputados y
senadores para no perder el tiempo en “parchecitos” o ajustes de
impuestos que responden mas a lalégica de la revancha politica que
a la busqueda del verdadero bienestar colectivo. Los exhortamos a
cumplir cabalmente con la tarea que les corresponde: mantener un
ambiente propicio para el desarrollo nacional.

Estamos convencidos de que el mejor camino comienza con el

Salomén Presburger Slovick debate serio y el didlogo incluyente. Desechemos medidas
Presidente populistas que s6lo agravaran la delicada situacion de las finanzas

Ménica Gardufio Calderén publicas. Si desean ajustar la politica tributaria, haganlo en forma
Directora General integral, atendiendo el interés del pais e impulsando una verdadera

reforma tributaria. Si ese no es su objetivo, entonces no distorsionen
mas el andamiaje fiscal y déjenos trabajar en paz para afrontar la
desaceleracion de la mejor manera posible

Manuel Ma. Contreras 133,
Octavo piso, Col. Cuauhtémoc,

Delegacién Cuauhtémoc, Fortalezas y oportunidades de negocio
C.P. 06500

Tel. 5140 7800, Fax 5140 7831 Las cifras de los principales indicadores confirman, por una parte, que

Mexico, D. F. la desaceleracién comenzé a partir de la segunda mitad del afio y por

la otra, que en los siguientes meses creceremos a un ritmo menor al de

Correo electrénico: los trimestres previos. Si bien no somos inmunes a la pérdida de
concamin@concamin.org.mx dinamismo de la economia estadounidense, destino del 80 por ciento
de nuestras exportaciones, es evidente que contamos con fortalezas y
oportunidades de negocio que nos permitiran mantener rumbo y
avance.
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En efecto, disponer de solidez macroeconémica es condicién
indispensable para afrontar los tiempos dificiles y el debilitamiento de
nuestro principal socio comercial.

¢ Cudles son nuestras fortalezas? Disponemos con once factores de
defensa: mercados financieros estables, finanzas publicas bajo control, un
tipo de cambio sin sobresaltos, elevadas reservas internacionales, bajas
tasas de interés, recuperacion del empleo, sectores aun en crecimiento,
inflacibn moderada, recuperacién de las remesas, un bajo riesgo-pais,
inversion extranjera en ascenso y un comodo perfil de pagos de la deuda
externa, que impedirdn un nuevo tropiezo econdémico y seran cruciales
para acelerar el paso, si resolvemos los temas pendientes y mejoran la
competitividad y el ambiente para los negocios, factores clave para
acelerar el paso y sostener el ritmo.

Fortalezas de la economia mexicana para enfrentar la desaceleraciéon

e Estabilidad en mercados financieros e Sectores en crecimiento

e Finanzas publicas controladas e Inflacién moderada

e Tipo de cambio estable e Recuperacion de las remesas

e Elevadas reservas internacionales e Bajo riesgo-pais

e Bajas tasas de interés e Retorno de la inversién extranjera
e Recuperacion del empleo e COmodo perfil de la deuda externa

Los mercados bursatil y cambiario han dado muestras de solidez frente
a la volatilidad que se ha presentado en diferentes momentos del afio.
La bolsa esta cerca de su nivel maximo; el precio del délar no presenta
movimientos bruscos y en lo que va del afio el peso ha recuperado poco
mas de 50 centavos; hasta el mes de agosto el déficit publico se ubico
en 140 mil 300 millones de pesos, cifra en linea con lo presupuestado;
las reservas internacionales se mantienen en un nivel histérico, tras
superar los 108 mil millones de délares.

Por su parte, la inflacion anualizada se situ6 en 3.7% al cierre de
septiembre; la inversion extranjera directa aumentd casi 28% en el
primer semestre del afio; se recuperan paulatinamente las remesas
procedentes del extranjero; el riesgo-pais pasé de los casi 600 puntos
registrados en octubre de 2008 a 150 puntos base y en el mercado
laboral sigue la recuperacién del empleo, tras la creacion de 721 mil
fuentes de trabajo entre enero y septiembre.
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Pero ademas, tal y como se observa en el cuadro, pese al predominio
de la tendencia hacia un menor dinamismo, tomando en cuenta que el
crecimiento de 8.8% en la produccion manufacturera de julio equivale a
casi la mitad del avance de 15.3% reportado en junio, existen sectores
gue mantienen un avance dinamico. Los primeros cinco del cuadro
crecen a tasas de dos digitos y cinco mas lo hacen a un ritmo que
oscila entre seis y diez por ciento.

Se trata de las actividades econdémicas que continGan siendo opciones
de negocio rentables y donde es posible impulsar la creacion de
cadenas de valor, asi como impulsar la subcontratacion para que su
efecto de arrastre beneficie a mas empresas mexicanas.

al’ld O de la Prod O el € PDIE0 € - - O a a elro
Julio de 2010 Produccién Empleo
Fuente: INEGI Var % Var %
Fabricacion de maquinaria y equipo 54.1 11.1
Fabricacion de equipo de transporte 47.5 21.2
Fabricacion de equipo de computacién, comunicacién, medicion
y 0tros equipos, componentes y accesorios electronicos 16.1 12.5
Fabricacion de productos metalicos 13.0 6.6
Industria de la madera 11.9 1.6
Fabricacion de equipo de generacion eléctrica y aparatos y
accesorios eléctricos 9.7 2.3
Total industrias manufactureras 8.8 5.2
Fabricacion de insumos textiles 8.2 0.0
Industria del plastico y del hule 7.8 8.7
Fabricacion de productos de cuero, piel y materiales
sucedaneos, excepto prendas de vestir 7.5 4.1
Industrias metalicas basicas 6.2 2.8
Industria del papel 4.3 0.5
Confeccidn de productos textiles, excepto prendas de vestir 3.9 114
Industria alimentaria 1.7 0.2
Fabricacion de muebles y productos relacionados 0.7 -0.8
Industria de las bebidas y del tabaco 0.5 1.2
Fabricacion de prendas de vestir -0.2 -1.9
Otras industrias manufactureras -2.0 15
Fabricacion de productos derivados del petroleo y del carb6n -3.4 0.7
Fabricacion de productos a base de minerales no metalicos -4.4 -2.1
Industria quimica -4.6 -1.5
Impresidn e industrias conexas -15.3 11.1

Fuente: INEGI

En el séptimo mes del afio, la contratacion de personal en la industria
manufacturera aumento6 5.2% respecto a julio de 2009. Como se puede
observar en el cuadro, en cuatro de sus 21 especialidades disminuyo el
personal; en cinco mas no se reportaron cambios o el aumento fue
apenas perceptible (inferior a 1%), pero en las doce restantes se logré
mantener el incremento del empleo en el sector manufacturero,
especialmente en aquellos sectores mercado
estadounidense.

vinculados al
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Tercer trimestre: la desaceleracion

Los sintomas son claros. Se modera nuestro ritmo de avance. El
Indicador Global Adelantado de la Economia, que nos aproxima al
comportamiento mensual del PIB, comenz6 a moderar su dinamismo a
mediados de afio. Entre julio y mayo perdié poco mas de tres puntos
porcentuales. Nuestra economia pierde velocidad.
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Con base en lo anterior y de acuerdo con nuestras estimaciones, en el
tercer trimestre del afio el PIB nacional crecié 4.1% respecto al mismo
periodo de 2009 y 3.4% la produccién industrial.

Paraddjicamente, si la recuperacion de nuestra economia se apoyé en la
reactivacion estadounidense, la pérdida de dinamismo en el vecino del
norte nos costara altura y velocidad.
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Fuente: INEGI

En consecuencia, 2010 sera un afio marcado por la desaceleracion
iniciada a partir de la segunda mitad del afio y cuya duracidon se
extendera hasta el primer trimestre del 2011. Pese a que la industria
modera su crecimiento debido al descenso de la demanda externa y al
lento avance del consumo nacional, todavia dispone de areas de
oportunidad para invertir, hacer negocios y crecer.



